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VIKTIG INFORMATION

Lynx Dynamic &r en specialfond enligt definitionen i 1 kap 11 § p. 24 lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material utgér inte
investeringsradgivning. En investerare som overvager att investera i fonden bor forst
noggrant Iésa fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr
innehéllande fondbestdmmelser. Dessa dokument finns tillgangliga pé& fondens
hemsida www.lynxdynamic.se.

Att placera i fonder innebdr en risk. Historisk avkastning dar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan béade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fonden ar av AlF-férvaltaren
klassificerade som en fond med hogre risk.

Uppgifteromavkastningidetta dokument drinte justerade férinflation. Fonden haringa
investeringar i svérvarderade tillgéngar for vilka det inte finns marknadsprisinformation
tillgénglig, tex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka
inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgangliga, tex. komplexa,
strukturerade, skraddarsydda kontrakt. Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av
sammansattningen av finansiella instrument som fonden investerar i (t. ex. derivat) och
de forvaltningsmetoder som férvaltaren anvander sig av.
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LynNx Dynamic
| korthet

Modellbaserad fond sominvesterar i aktieindex, réntor, valutor och révaror.

17 maj 2009.

Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom, Anders Blomqvist, Daniel Chapuis,
David Jansson och Jesper Sandin.

FORVALTNINGSMAL
Hog riskjusterad avkastning.
18 procent i érlig standardavvikelse.

Lag eller negativ korrelation med aktiemarknaden pé lang sikt.

AVGIFTER OCH TECKNING

1,5 procent per ér.

20 procent av den del av avkastningen som &verstiger avkastningstréskeln.
(som definierat under ordlistan pé& sidan 30).

Ingen intrédes- eller uttradesavgift utgar.
Dagligen.
SEK.

TILLSYN

Finansinspektionen. Forvaltaren har stdtt under Finansinspektionens tillsyn
sedan den 19 april 2000. Férvaltaren ar registrerad som en AlF-forvaltare.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
KPMG AB, Méarten Asplund.

FORVALTANDE BOLAG

LYNX ASSET MANAGEMENT AB

556573-1782.

10 juni 1999.

Bolaget égs av grundare, vissa medarbetare samt Brummer & Partners AB.
Fonden Lynx, Lynx Dynamic samt ett flertal separata kundportféljer.
1 500 000 kronor

Regeringsgatan 30-32, Box 7060, SE-103 86 Stockholm.

+46 8 663 33 60.

info@lynxhedge.se.

www.lynxhedge.se.

Johanna Ahlgren (General Counsel, Brummer & Partners AB), Marcus An-
dersson (Senior Advisor, Lynx Asset Management AB), Svante Bergstrom
(Executive Chairman och portféliférvaltare, Lynx Asset Management AB),
Joakim Schaaf (Head of Legal, Compliance & Sustainability, B&P Fund Ser-
vices AB) och Daniela Tell (Project Manager, Lynx Asset Management AB).

Kim Dixner.
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Resultatoversikt

Lynx Dynamic forvaltas parallellt med fonden Lynx som har en
betydligt langre historik. Skillnaderna mellan de tva fonderna
beskrivs i sin helhet i informationsbroschyren for Lynx Dynamic.
Lynx Dynamic handlar inte energikontrakt inom fossila branslen

och darmed kan avkastningen skilja sig at mellan de tva fond-

Fondens avkastning fér 2024 uppgick till 6,52 procent
efter avgifter. Handeln med jordbruksvaror och valutor
var sdrskilt 1énsam medan rantor genererade forluster.
Handeln inom aktier slutade med ett resultat néra noll.
P& modellnivé bidrog bade de diversifierande och fram-
forallt de trendféljande modellerna positivt till fondens re-
sultat. Sarskilt framgéngsrika var de trendféljande mod-
ellerna med langre placeringshorisont.

Resultatet innebdr att den genomsnittliga drsavkastnin-
gen sedan fondens start &r 2009 &r 3,21 procent efter av-
gifter, med en érlig standardavvikelse p& 14,57 procent.
Resultatet for 2024 var starkare én Société Générale CTA
Index, ett relevant branschindex, som avslutade aret upp
2,36 procent. Traditionella investeringar gav blandade
resultat: MSCI World NDTR Index (lokal valuta) steg med
21,03 procent, medan JPM Global Government Bond In-

dex (lokal valuta) endast 6kade med 0,15 procent.!

erna. Varderingspriserna for Lynx Dynamic ar det senast betalda
priset 12.00 svensk tid, medan varderingspriserna for Lynx ar res-
pektive marknads stangningspris. Over tiden kommer skillnaden
| varderingstidpunkt inte att utgora nagon materiell skillnad |
vardeutveckling.

Fondens resultat under 2024 praglades av tydliga skill-
nader i avkastning mellan olika delar av dret. Under
det forsta kvartalet var utvecklingen stark, tack vare gy-
nnsamma trender inom aktier, rédvaror och valutor.

En ovéntat stark ekonomisk utveckling och ihéllande hag
inflation i USA ledde dock till en ny marknadsmiljé un-
der det andra och tredje kvartalet, framst till foljd av en
omsvangning i den amerikanska centralbankspolitiken.
En period av tvdra kast pd marknaderna skapade utman-
ingar for fonden, som gav tillbaka en del av vinsterna fréin
det forsta kvartalet.

I sparen av det amerikanska presidentvalet i november up-
pstod daremot nya maojligheter for programmet, d& mark-
nadsrorelserna var kraftiga. Sarskilt anmarkningsvard var
den amerikanska dollarns uppgéng, driven av de poten-
tiella konsekvenserna av den tilltrédande presidenten
Donald Trumps protektionistiska agenda. Sammantaget
lyckades vinsterna under drets inledning och slutskede

kompensera for de forluster som uppstod daremellan.

ering. Siffrorna for MSCI World NDTR Index
A Index avser perioden 29 december 2023
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NETTOAVKASTNING

6,52 procent

BRUTTOAVKASTNING PER TILLGANGSSLAG

Valutarelaterade investeringar 5,4%

Ravarurelaterade investeringar 4,7%

Varav -Jordbruksprodukter 6,3%

-Metaller -1,5%

-Ovrigt -0,1%

Aktierelaterade investeringar 0,3%

S Ranterelaterade investeringar -5,6%
Varav -Kortrdntor -0,7%

2 O 2 4 -Obligationer -4,9%
Ovrigt (forvaltningsavgift, rantor m.m.) 1,7%

i S i ﬁro r TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO 6,5%

BRUTTOAVKASTNING PER MODELLTYP

Trendféljande modeller 3,4%
Varav -kortsiktiga 1,4%
-medelldngsiktiga -1,7%
-langsiktiga 3,7%
Diversifierande modeller A
Varav -kortsiktiga 0,6%
-medelldngsiktiga 0,3%
-langsiktiga 0,5%
Ovrigt (férvaltningsavgift, réantor m.m.) 1,7%
TOTAL VARDEUTVECKLING, NETTO 6,5%

FORVALTAT KAPITAL | FONDEN
904 Mkr

FORVALTAT KAPITAL | BOLAGET
69 161 Mkr
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2024

Osdkerhet kring penningpolitiken hade stor inverkan pa
finans- och révarumarknaderna under 2024. | takt med
att varldsekonomierna anpassade sig till de stramare fi-
nansiella forhallanden som inférts som svar pé den ex-
ceptionellt hdga inflationen 2022, betonade centralbank-
erna vikten av flexibilitet i penningpolitiska beslut. Att
balansera fortsatt hdg inflation mot risken for recession
var en utmaning som kravde kontinuerliga justeringar och
snabb anpassning. USA:s centralbank, Federal Reserve
(Fed), och dess europeiska motsvarighet, ECB, betonade
gdng pd gdng att politiken skulle vara “"databeroende’,
vilket ledde till ett 6kat fokus pd& de allra senaste ekono-
miska rapporterna.

Investerare blev ocksd alltmer uppmdarksamma p&d mak-
roekonomiska data och reagerade ofta relativt kraftigt pé
ny information som kunde pdverka penningpolitiken. Till
exempel steg inflationen i USA ovantat till 3,5 procent i
bérjan av april (jamfért med samma period féregdende
ar), vilket ledde till ett kraftigt borsfall. Strax darefter bor-
jade dock inflationsindikatorerna mattas av, bland annat
till foljd av en ovdntat svag jobbrapport utanfér jord-
brukssektorn, vilket i sin tur resulterade i en plétslig ater-
hamtning p& bérserna.
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-nN tillbakablick

Ett liknande monster upprepades under sommaren
ndr dnnu en svag jobbrapport och en avmattning inom
tillverkningsindustrin fick de globala aktiemarknaderna
att vanda neddat. S&P 500 foll med 6 procent under en
tredagarsperiod fran slutet av juli till bérjan av augusti,
samtidigt som ranteférvantningarna foll kraftigt. An-
markningsvart nog daterhdmtade sig marknaden inom
ndgra f& dagar och avslutade augusti pd plus. Ménaden
darpd néddes ett nytt kursrekord, medan obligationspris-
erna aterupptog sin neddtgdende trend. Denna turbulen-
ta miljo var sdrskilt utmanande fér Lynx Dynamic i bade
aktier och rantor.

AKTIER

Aktieexponeringen gav ett resultat néra noll dé vinster i
Asien motverkades av forluster i Europa och Nordamer-
ika. | USA gick bérserna starkt: S&P 500 och NASDAQ
steg med 23,3 procent respektive 28,6 procent. En fort-
satt stark privatkonsumtion och en robust arbetsmarknad
i USA lyftes fram som de framsta makroekonomiska fak-
torerna bakom uppgdngen, allt eftersom oron fér en re-
cession i varldens stérsta ekonomi avtog.

A 5~ Q C
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——Hang Seng  ===Nikkei 225

Diagram 1. Prisutveckling for ett urval av aktieindex under 2024. Kalla: Bloomberg.
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P& bolagsniva stod de sé& kallade "Magnificent Seven”
(Apple, Amazon, Alphabet (Google), Meta Platforms, Mi-
crosoft, Nvidia och Tesla) - med ett sammanlagt mark-
nadsvarde p& ndarmare 16 biljoner amerikanska dollar
- for mer an hdalften av S&P 500:s arliga uppgdng. Al-
febern holl i sig och framsteg inom kvantdatorer, bland
annat genom Googles utveckling av chippet “Willow”,
gav teknikaktier ytterligare skjuts mot slutet av aret.

Till skillnad fran USA slutade den kanadensiska bérsen pé
minus efter en svag avslutning pd dret, dé Donald Trump
hotat att inféra en tull pd 25 procent pé kanadensisk im-
port. Fér Lynx Dynamics del bidrog handeln med aktiein-
dex i USA och Kanada med smarre forluster.

I mitten av 2024 var den japanska bérsen pd vég mot ett
rekorddr, drivet av en férsvagad valuta, statliga reformer
och okade utlandska investeringar. Den 10 juli hade Nik-
kei-index stigit med 6ver 26 procent, vilket innebar att det
efter 35 &r brét sin tidigare rekordnivé fran 1989. Men

aret var langt ifrén over.

Efter att Bank of Japan i mars hade avslutat en lang pe-
riod med negativa rantor, hojde de ovantat rantan igen i
juli, vilket fick yenen att stérkas avsevart. Investerare som
finansierat sd kallade “carry trades” i yen bérjade avveckla
sina positioner, vilket resulterade i kraftiga bérsfall. Inom
loppet av nagra veckor hade Nikkei raderat ut hela arets
tidigare uppgdng. En stark dterhamtning féljde, och bors-
en slutade aret upp 19 procent. Fér Lynx Dynamic blev de
dramatiska svéngningarna en utmaning, men trots detta
horde Nikkei och TOPIX-index till portféljens béasta mark-
nader under dret.

Det koreanska indexet KOSPI var en av f& aktiemarknad-
er som backade under 2024. Svaga tillvéxtutsikter och
sviktande konsumentfértroende tyngde utvecklingen, och
mot slutet av aret férvarrades situationen av politisk tur-
bulens. | bérjan av december utlyste president Yoon Suk
Yeol dverraskande krigslagar i ett direktsént TV-tal, dar
han anklagade oppositionspartiet for statsfientliga akti-
viteter. Agerandet métte hdard kritik, béde i landet och in-
ternationellt, och Yoon stalldes darefter infor riksratt och
stangdes av fran sitt dmbete. For Lynx Dynamics del blev
utvecklingen utmanande, och KOSPI slutade som drets

sdmsta marknad inom aktiesegmentet.
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| Europa steg de flesta aktiemarknaderna under 2024, Till-
véxten dver kontinenten var svag, och den ékade politiska
osdkerheten dadmpade bade konsumtion och féretags in-
vesteringsviljo. Dessutom tyngde en relativt Idg exporteft-
erfrdgan - sarskilt frén Kina - den europeiska tillverkning-
sindustrin, medan hotet om ett annalkande handelskrig
med USA ytterligare forvarrade utsikterna infér 2025.

Europeiska kommissionens tillvéxtprognos for Tysklands
ekonomi, varldens tredje storsta efter USA och Kina, var
negativ for 2024 och mattliga 0,7 procent fér 2025. Trots
de dystra utsikterna blev DAX-index den bést presterande

aktiemarknaden pd den europeiska kontinenten.

For franska CAC 40-index summerades resultatet for
2024 till en nedgdng pé 3 procent, vilket var sdmst i Eu-
ropa. Den svaga utvecklingen tillskrevs framst den osckra
politiska situationen i landet. | juni uppléste president
Macron Nationalférsamlingen och utlyste nyval efter att
det hogernationalistiska partiet Nationell Samling 6ver-
traffat férvantningarna i EU-valet. | december avsattes
premidrminister Michel Barnier nér regeringen férlorade
en fortroendeomrostning i parlamentet, vilket [Gmnade
landet utan en fungerande regering vid ingangen till
2025.

RANTOR

Efter att ha behdllit styrrantan oférandrad sedan juli
2023 sankte Fed rantan med 50 punkter i september och
ytterligare 25 punkter i bédde november och december.
Aven om sdankningarna var férvantade, riktades mark-
nadens fokus mot den framtida rantebanan och Fed-le-
damoternas kommentarer efter besluten. | december blev
retoriken markbart mer hokaktig, driven av osdkerheten
kring effekterna av den tilltrédande presidenten Donald
Trumps protektionistiska agenda.

Europeiska centralbanken (ECB) sankte ocksé rantan med
en procentenhet under aret, dock med start redan i juni
och frén en vasentligt lagre nivé an i USA. Vid &rsskiftet
l&dg Fed:s ranta pd 4,25-4,50 procent, att jamfora med
3,00 procent fér ECB.

Forvantningar p& en mer expansiv penningpolitik fick be-
gransad effekt p& amerikanska statsobligationsréntor,
som istdllet steg under dret. Den fortsatt héga inflationen
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Diagram 2. Valutakurser under 2024 mot den amerikanska dollarn. Kalla: Bloomberg.

och relativt starka ekonomiska indikatorer fick ménga att
tro att rantorna skulle férbli héga langre an tidigare forut-

spatt.

Aven om Lynx Dynamics positionering varierade i takt
med drets kraftiga kursrorelser, bibehall programmet ge-
nerellt sett korta positioner i den korta &nden av rantekur-
van och lénga positioner i den I&nga énden. Resultatet
blev att vinster p&d amerikanska statsobligationer med
|6ptider p& 2, 3, 5 och 10 &r mer an kompenserade for-
lusterna pé& 30-8riga obligationer och s& kallade Ultra
Treasury Bonds.

Trots svaga tillvaxtutsikter i stora delar av Europa och
fallande styrrantor sjonk aven de europeiska obligation-
spriserna under 2024. En rekordstor statlig uppldning i
eurozonen tyngde priserna, samtidigt som ECB avslutade
&terinvesteringarna inom sitt tillgéngskdpsprogram.

Hogre rantor i USA och en relativt stor rénteskillnad mot
amerikanska statsobligationer bidrog ocksé till den sva-
ga efterfrdgan pd& europeiska rantepapper. Periodvisa
svéngningar, orsakade av geopolitiska kriser och svaga
ekonomiska indikatorer, skapade en utmanande miljé dar
programmet pendlade mellan ldnga och korta position-
er. Sammantaget resulterade detta i en forlust for fonden

inom europeiska rantor.

VALUTOR

Resultatet av det amerikanska presidentvalet 2024 hade
en omedelbar och matbar effekt p& de finansiella mark-
naderna, framfor allt pd valutamarknaderna. Donald
Trumps framgdéngsrika kampanj for att dterta Vita huset
for en andra mandatperiod ledde till en intensiv debatt
om hur hans ekonomiska politik skulle p&verka USA och
omvdarlden. Nya och utékade tullar, en mer restriktiv
immigrationspolitik, ldgre bolagsskatter och lattare fi-
nansiella regleringar sédgs av manga som potentiellt
inflationsdrivande, och Fed:s signaler om begransade
rantesénkningar under 2025 verkade &terspegla det-
ta. Under veckorna efter valet starktes den amerikanska
dollarn kraftigt mot de flesta andra valutor.

Valet var dock inte den enda faktorn som gynnade
dollarn. USA:s starkare tillvaxtutsikter jamfért med andra
stora ekonomier, sarskilt i Europa och Kina, samt stigan-
de geopolitisk oro bidrog ocksé till dollarns uppgdéng.
Sammantaget steg dollarn med 7 procent mot en korg
av valutor. Lynx drog nytta av rérelserna och behdll en
nettolédng exponering i dollarn under storre delen av aret.
De stérsta vinsterna kom under fjarde kvartalet, nér korta
positioner i kanadensisk dollar, japansk yen och euro var
sdrskilt 1dnsamma. Det enda undantaget i handeln med
de stérre valutorna var det brittiska pundet, som gav en
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forlust. Resultatet pé& tillvaxtmarknaderna var mer spre-
tigt; forluster i den mexikanska peson och sydafrikanska
randen begrdnsade vinsten. Sammantaget blev valutor
den bast presterande tillgangsklassen i portféljen under
2024.

JORDBRUKSVAROR

Jordbruksvaror genererade ett starkt resultat under 2024
tack vare vinster i bland annat kakao och majs. Program-
met inledde &ret med en kort position i majs dé& ovdntat
stora skordar pd norra halvklotet tyngde priset. Efter en
viss dterhdmtning under véren bidrog gynnsamt vader till
en rekordskord i USA, vilket ater pressade priserna. Fon-
den kapitaliserade p& prisnedgéngen och vénde sedan
till en l&ng position nér priset steg under fjarde kvartalet,
drivet av minskad produktion.

Aven priset p& sojabdnor startade dret i en neddtgéende
trend som forstarktes av en rekordskord i USA. Tillsam-
mans med goda skérdar i Brasilien bidrog det till att den
globala utbudsnivan blev hogre @n vantat, vilket pressade
priserna. Programmet behdll en kort exponering under
storre delen av @ret och dkade risken ndr priserna bérjade
falla imaj.
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Kakao blev fondens basta marknad under 2024. Ravaran
upplevde en kraftig prisuppgdng efter att vaderfenomen-
et EI Nifo orsakat ovanligt kraftiga Harmattan-vindar och
torka i Vastafrika, dar merparten av vérldens kakaopro-
duktion ager rum. Sjukdomar pd& grédan, dkad konsum-
tion och politiska hinder bidrog ocksé till prisuppgdangen.
Terminspriserna i New York steg med cirka 175 procent
under aret och nddde rekordnivéer.

Aven kaffeproduktionen pdverkades negativt av vader-
forhallandena. Svar torka i Brasilien och Vietnam under
odlingssdsongen, tvé av vdrldens stérsta kaffeproducen-
ter, drev upp priserna till den hégsta nivan pé ett halvt
sekel.

METALLER

Bland 6évriga révaror bidrog béade industri- och ddelmet-
aller med férluster under aret. Efter att ha pendlat inom
ett snavt intervall under 2023, steg kopparpriset till ett
nytt rekord pd& 5,20 US-dollar i maj, drivet av forvantning-
ar om okad industriefterfrdgan fran Kina. Kort darefter foll
priset igen ndr stigande lager och oro kring en férsvagad
kinesisk konjunktur blev tydliga. Spekulationer om en mer
expansiv penningpolitik gav visst stéd mot slutet av peri-
oden, men vid drets slut l&g kursen avsevart under top-

R
S

——Kakao =—Kaffe

Diagram 3. Prisforandringar for kakao och kaffe under 2024. Kalla: Bloomberg.
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pnoteringen. Programmet hade genererat stabila vinster
fram till maj men fick sedan betydande svérigheter i de
efterfoljande prisrérelserna.

Guldet nédde ocksd en ny rekordnivé under aret, p& nar-
mare 2 800 US-dollar per uns. Geopolitisk oro, 6kade cen-
tralbanksuppkép globalt och férvéantningar om lagre ran-
tor i takt med attinflationsmdlen uppnas, bidrog delvis till
uppgdngen. Guld blev den bdst presterande marknaden

for fonden inom metaller.

I silver inledde fonden dret med en kort position och led
forluster nar priserna steg, framfor allt till foljd av kad ef-
terfrégan frén den férnybara energisektorn. Produktions-
begrdnsningar och en aterhdmtning i smyckesforsaljnin-
gen—delvis orsakad av stigande guldpriser—bidrog ocksd

till silvrets prisuppgdéng.

BOLAGETS UTVECKLING

Lynx nédde en viktig milstolpe under 2024 d& bolaget
passerade 100 medarbetare globalt. Under de féljande
mdnaderna vaxte vi med ytterligare tio personer, i och

11
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med att vi utékade teamet med ny kompetens inom han-
del, modellutveckling, systemutveckling och juridik. Vi
rekryterade dessutom en ny Chief Technology Officer for
att vidareutveckla och forfina var systemarkitektur, samt
anstallde en medarbetare i Hongkong fér att stédja och
expandera var kundbas i Asien. Denna expansion &ter-
speglar vér overtygelse om att sténdig utveckling och
innovation ar avgdérande for att vi ska ligga i framkant i
branschen.

Bolaget fick Gven en ny VD nar Martin Kallstrom tog ver
efter Svante Bergstrom i september. Svante, som ar en
av Lynx grundare, gick i stallet in i rollen som styrelseord-
forande och kvarstar som portfoliférvaltare for Lynxpro-
grammet. Darmed star vi starkt rustade att féra Lynx in
i nGsta generation, samtidigt som vi bevarar den kultur
och vision som vara grundare etablerat under bolagets

25-ariga historia.
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Forvaltningsarbetet &

utsikter

Lynx researchavdelning &r uppdelad i grupper baserat
pd expertis och inriktning, men alla team samarbetar
nara for att utveckla nya modeller och férbattra strate-
gin. Researchgruppens uppdrag @r att ta fram och un-
derhélla modeller, samt att stodja investeringskommittén
med beslutsunderlag fér att uppné programmets dubbla
mdalsattning: att generera en attraktiv riskjusterad avkast-
ning samt bidra med portféljskydd i en portfolj av traditio-
nella tillgédngar. Med hjdalp av ett brett urval av nyckeltal
utvarderas modellerna och tilldelas risk baserat p& deras
bidrag till portféljens mal.

Modellportfoljen utvarderas grundligt tvé ganger per ar
av investeringskommittén, vilket vanligtvis resulterar i att
nagra nya modeller laggs till och nagra stangs av. Utdver
dessa formella genomgdngar justeras riskallokeringen
till aktiva modeller varje méanad i takt med att nya mark-
nadsdata blir tillgangliga. Under 2024 avvecklades sex
modeller: tre trendmodeller och tre diversifierande mod-
eller. Samtidigt tillférdes tvéd nya modeller: en baserad
p& maskininldrning och en systematisk makromodell som
handlar rantor. Det pagar aven utvecklingsprojekt inom
intradagsbaserade och tillgangsslagsspecifika modeller.
Utdver det stdr en l&ngsiktig trendmodell och ytterligare
makromodeller hogt pd agendan.

‘ oo ‘

Riskallokeringen mellan de olika modellfamiljerna féran-
dras vanligtvis l&ngsamt, vilket Gven var fallet under 2024.
Fordelningen till trendféljonde modeller minskade frén
69 till 67 procent, medan andelen diversifierande mod-
eller ckade frén 37 till 33 procent. Risken i l&ngsiktiga
trendmodeller steg fran 14 till 16 procent, medan kortsik-
tiga trendmodeller sjonk fran 17 till 15 procent och me-
dellangsiktiga fran 36 till 34 procent.
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Samtidigt dkade riskallokeringen till badde medelléngsik-
tiga och kortsiktiga diversifierare med ungefér en pro-
centenhet, till 22 respektive 4 procent, medan langsiktiga
diversifierare lag kvar p& 9 procent. Under dret boérjade
programmet Gven handla i sju nya valutamarknader, var-

av fem var sé kallade non-deliverable forwards (NDF).
Tabellen nedan visar férdelningen mellan olika modellkat-

egorier per den 31 december 2024 jamfért med motsva-
rande siffror i slutet av 2023 (inom parentes):

RISKALLOKERING PER MODELLTYP

Trendféljande Diversifierande

modeller modeller

Kortsiktiga 15% (17) 4% (3)
Medelsiktiga 34% (36) 22% (21)
Langsiktiga 16% (14) 9% (9)

Mer information om Lynx férvaltning finns p& www.lynx-

hedge.se.

UTSIKTER

Under de senaste fem aren har varlden genomgétt om-
fattande férandringar - frdn en global pandemi och
den gradvisa aterhédmtningen efter nedsténgningar och
karantaner, till en av de mest utmanande inflationsmil-
joerna som vastvarlden upplevt pd drtionden. Blickar vi
framdt finns mdnga potentiella katalysatorer som kan
komma att pdverka marknaderna under 2025.

Aven om strategin inte dr beroende av en specifik mark-
nadsmiljé for att lyckas, kraver den till viss del att mark-
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nadspriser ror sig frdn en niva till en annan. Nedan sam-
manfattar vi ndgra scenarier som skulle kunna leda till
en sddan marknadsférandring och darmed skapa mo-

jligheter for strategin.

En allt storre skillnad i var olika lénder befinner sig i kon-
junkturcykeln kan skapa majligheter, inte bara ur ett di-
rektionellt perspektiv - som vi sédg pd& valutamarknaden
under 2024 - utan ocksd ur ett relativt vardeperspektiv.
Ménga av de makroekonomiska modeller som ingdr i
portféljen ar utvecklade for attidentifiera och dra nytta av
divergerande ekonomiska férhéllanden runtom i varlden.
Genom att huvudsakligen anvénda fundamentala data
ar dessa modeller inte enbart beroende av prisinforma-
tion for att forutse hur marknader kommer att utvecklas.
Dessutom kan ménga av vara maskininlarningsmodeller
upptdcka mojligheter i relativa prisménster mellan olika
grupper av marknader, till exempel olika regioner eller till-
gdngsslag.

Donald Trumps seger i det amerikanska presidentvalet -
fyra &r efter hans férsta mandatperiod - har redan haft
en betydande inverkan pé de globala marknaderna, i syn-
nerhet pd& valutamarknaden. Den potentiellt inflations-
drivande effekten av hans "America First"-agenda har
péverkat férvantningarna pé& penningpolitiken, och den
amerikanska dollarn har starkts markant under ménader-
na sedan valet. Det dr sannolikt mer &n bara valutor som
kommer att paverkas nar hans politik bérjar genomféras

de kommande éren.

Ar 2024 var ocksa fyllt av tekniska genombrott, varav

mdanga paverkade finansmarknaderna direkt. Utveck-

"

lingen av s& kallade “large language models (LLM)" och
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generativ Al i vidare bemdarkelse forde artificiell intelligens
narmare den breda allmdnheten och skapade stor entu-
siasm kring framtida anvéndningsomraden. Sent under
aret presenterade Google ett nytt kvantdatorchip som,
enligt foretaget, kan 16sa problem pd& en brakdel av den
tid som varldens stérsta superdatorer kréver i dag. Dessa
innovationer kommer sannolikt att f& en enorm inverkan
p& samhdllet under det kommande decenniet och kan
leda till omvarderingar inom flera tillgéngsklasser.

P& langre sikt ser vi stora mojligheter att stérka Lynx st&lin-
ing i branschen genom att utveckla innovativa modeller
med hjalp av var vaxande matematiska verktygslada.
Samtidigt kan vi forbattra traffsdkerheten i véra prognos-
er genom att integrera nya datakdllor och hogfrekvent in-
formation. Véar satsning p& Lynx framtid aterspeglas i hur
bade researchavdelningen och organisationen som hel-
het fortsatter att véxa, liksom i hur vi utdkar och forfinar
var tekniska infrastruktur,

Som alltid ar Lynx mal att forvalta ert kapital pé ett ans-
varsfullt och I6nsamt satt. Vi investerar vdra egna medel
sida vid sida med vara kunder i varje program vi férvaltar,
vilket innebdr att era och vara intressen ar tatt samman-
lankade.

Vi ser fram emot att leverera positiv och differentierad

avkastning under 2025, och vi tackar for ert fortsatta for-
troende.
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Nyckeltal sedan start?

N
< % NS NS &
3 § S SO S
N N A A T o
§ s NS R N P
AVKASTNING V < N < 9
2024, %° 6,52 1,33 PANOE] 0,15 2,36
2023, % -10,38 -8,89 23,12 4,24 -3,38
2022, % 29,81 35,89 -16,26 -12,96 20,15
2021, % -2,64 0,75 24,73 -2,51 6,17
2020, % 1,08 5,94 13,37 5,46 3,16
2019, % 14,97 15,42 28,01 6,15 6,26
2018, % -3,82 255 -7,95 0,93 -5,83
2017, % -6,23 -5,27 18,48 1,32 2,48
2016, % -3,84 -4,16 9,00 2,94 -2,87
2015, % -9,63 -7,98 2,08 1,28 0,03
2014, % 28,23 27,58 9,81 8,51 15,66
2013, % 10,78 12,12 28,87 -0,48 0,73
2012, % -5,19 5,14 15,71 416 2,87
2011, % -1,83 -0,89 -5,49 6,34 -4,45
2010, % 16,65 18,54 10,01 4,18 9,26
2009, % -3,18 -8,52 25,73 0,66 -4,30
2008, % 42,23 -38,69 9,30 13,07
2007, % 13,22 4,69 3,91 8,05
2006, % 5,34 15,55 0,81 5,75
2005, % 6,59 15,77 3,67 3,20
2004, % 13,98 11,32 4,92 1,46
2003, % 34,55 24,91 2,19 15,75
2002, % 21,81 -24,09 8,54 12,91
2001, % 15,77 -14,21 524 2,49
2000, %° 12,77 -9,89 5,93 11,57
Since inception, % 64,09 708,37 311,06 104,22 196,37
Average annual return since inception, % 3,21 8,84 5,90 2,94 4,50
AVKASTNINGSANALYS
Bdsta mdanaden, % 10,36 14,90 11,97 3,09 8,85
Sémsta ménaden, % -12,30 14,14 -16,37 -3,17 -7,64
Genomsnittlig manadsavkastning, % 0,26 0,71 0,48 0,24 0,37
Stérsta ackumulerande vardefall sedan start, % 31,78 30,58 50,77 IVAE] 14,26
Langsta tid till ny hégsta kurs, antal manader 87 84 74 Minst 54 62
(pagdende)

NYCKELTAL
Standardavvikelse, % 14,577 15,017 14,34 3,62 8,77
Downside risk, % 9,84 9,34 10,29 2,39 5,57
Sharpe-kvot 0,18 0,49 0,31 0,40 0,34
Korrelation mellan fonden Lynx och angivet index - - -0,14 0,13 0,86

2For definition av nyckeltal, se ordlista sidan 30.

3Samtliga avkastnings- och nyckeltal for Lynx Dynamic avser perioden sedan fondens start 11 maj 2009.

4Nettoavkastningen fér Lynx Dynamic inkluderar rantor, kostnader samt avgifter och baseras pa en investering i fonden med ett
fast arligt arvodepa 1.5% och med ett prestationsbaserat arvode pa 20%. For fonden Lynx galler ett fast arligt arvode pa 1% och
prestationsbaserat arvode pa 20%.

5|ndex-siffrorna baseras pa tillganglig marknadsdata vid publicering och ar féremal for revidering. Siffrorna fér MSCI World NDTR
Index (lokal valuta), JP Morgan Global Government Bond Index (lokal valuta) och Societe Generale CTA Index avser perioden 29
december 2023 till 31 december 2024.

6 Avser perioden maj-december (atta manader) eftersom fonden startades 1 maj 2000.

7Standardavvikelsen for de tva senaste aren uppgar till 13,85 procent for Lynx Dynamic och 14,48 procent for fonden Lynx.
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Verksamhetsberattelse

Denna information ar obligatorisk att tillhandahdlla investerare enligt tillamplig fondlagstiftning

FONDENS UTVECKLING

Vardeférandringen for Lynx Dynamic under 2024 uppgick
till 6,52 procent efter avgifter.

Tabellen nedan visar fondens avkastning per kalender-

manad samt avkastningen fér négra index.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Per31 december 2024 uppgick fondférmégenheteni Lynx
Dynamic till 903,8 miljoner kronor. Detta dr en minskning
med 159,6 miljoner kronor sedan féregdende arsskifte.
Under 2024 uppgick andelsutgivningen till 196,8 miljoner
kronor, medan inlésen uppgick till 425,5 miljoner kronor.
Hartill kommer érets resultat om 69,1 miljoner kronor.

MANADSAVKASTNING 2024, %'

Lynx Dynamic Fonden Lynx
Januari 2,40 1,42
Februari 6,02 6,35
Mars 5,63 5,63
April 0,07 0,62
Maj -1,52 -4,69
Juni -2,73 -3,17
Juli -0,72 -0,73
Augusti -4,42 -4,87
September 0,76 1,82
Oktober -4,50 -5,45
November 4,04 3,69
December 2,00 1,60
Januari-december 6,52 1,33

FONDENS KOSTNADER

Under aret har fonden betalat 3,6 miljoner kronor i
courtage och clearingavgifter. | forhallande till den gen-
omsnittliga fondférmaégenheten innebér det en drskost-
nad motsvarande 0,4 procent (0,3 procent under 2023).
Fasta forvaltningsarvoden till Lynx Asset Management
AB belastade fonden med 15,0 miljoner kronor, vilket in-
nebdr en é&rlig avgift om 1,5 procent. Inget prestations-
baserat férvaltningsarvode erlades. Kostnader avseende
ersdttning till fondens forvaringsinstitut (SEB) samt for
Finansinspektionens tillsyn har erlagts av Lynx Asset Man-
agement AB och har séledes inte belastat fonden.

PERIODENS RESULTAT

Fondens totala vardeutveckling for dret uppgick till 6,52
procent efter avgifter. Valutor bidrog positivt med 5,4 pro-
cent och révaror med 4,7 procent. Aven aktier bidrog pos-

MSCI World NDTR 27 Meorgan Global Société

Index (lokal valuta) Gov't Bond Index Générale
(lokal valuta) CTA Index

1,79 0,55 1,04

4,61 -0,91 4,90

3,36 0,71 344

3,21 1,94 2,06

4,07 0,50 211

2,32 0,68 2,06

1,25 1,76 226

1,87 0,99 334

1,50 0,98 1,15

0,92 1,68 318

4,38 0,95 1,84

1,92 1,27 127

21,03 0,15 2,36

" Avkastningstalen for fonden Lynx Dynamic och fonden Lynx avser avkastning efter forvaltningsarvoden och andra kostnader. Skillnad-
erna i manadsavkastning mellan Lynx Dynamic och fonden Lynx beror bla pa de olika tidpunkterna for varderingen, skillnad i forvaltning-
savgift samt att Lynx Dynamic inte handlar energirelaterade ravarukontrakt inom fossila branslen. Index-siffrorna baseras pa tillganglig

marknadsdata v

3 publicering och ar foremal for revidering. Siffrorna for MSCIWorld NDTR Index (lokal valuta), JP Morgan Global Govern-

ment Bond Index (lokal valuta) och Sociéte Geneérale CTA Index avser perioden 29 december 2023 till 31 december 2024
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itivt med 0,3 procent medan rdntor bidrog negativt med
-5,6 procent.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvaltningen genomférs med hjalp av statistiska mod-
eller vars uppgift @r att identifiera marknadslagen dar
det foreligger en forhojd sannolikhet att den framtida
prisrérelsen ska blii en viss riktning. Modellernas koép- och
sdljsignaler handlas direkt p& de elektroniska marknader-
na med hjalp av egenutvecklade exekveringsalgoritmer.
Portfoljférvaltarna anvénder ett flertal olika modeller
med kompletterande egenskaper for att skapa en god

riskjusterad avkastning.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Under dret ersatte Svante Bergstréom Johanna Ahlgren
som styrelsens ordférande. Johanna Ahlgren kvarstdr
som ordinarie styrelseledamot. Svante Bergstrém avtréad-
de sin befattning som verkstallande direktor for bolaget
i september och som ny verkstallande direktor tilltradde
Martin Kallstrom. Martin Kallstrom anstélldes av Lynx
2018 och har haft en central roll i den tillvéxtfas som fore-
tagit befunnit sig i och har tillsammans med 6vriga led-
ningsgruppen format bolagets strategi och arbetat for att
bevara dess kultur.

FONDBESTAMMELSER

Det har inte skett ndgon forandring av fondbestammels-
erna under dret. Aktuella fondbestdmmelser kan laddas

ner frdn www.lynxdynamic.se.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIO-
DEN

Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

Inga vasentliga hdndelser har skett efter periodens ut-
gdng.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Lynx Asset Management AB har for 2024 betalat ut 125,6
miljoner kronor i sammanlagd ersattning till totalt 123
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anstallda, varav samtliga ar helt eller delvis involverade
i AlF-fondens verksamhet. Av detta belopp hanfér sig
38,0 miljoner kronor i fast ersattning till bolagets verkstal-
lande ledning och andra anstdllda som anses som sdrskilt
reglerad personal, totalt 25 personer. Rorlig ersdttning
till sarskilt reglerad personal, totalt 7 personal har utgdtt
med 2,3 miljoner kronor. Samtliga ingdr i kategorin risk-
tagare. For évriga anstdllda utgér, utdver fast ersattning,
en diskretiondr rorlig ersattning som baseras pd bolagets
resultat samt den anstdlldes arbetsprestationer. Denna
rorliga ersattning uppgick for 2024 till sammanlagt 9,7
miljoner kronor férdelat p& 72 anstallda.

Rorlig ersattning till 6vriga anstéllda som ar sarskilt
reglerad personal regleras av bolagets ersattningspoli-
cy vilken innehaller begransningar for att motverka otill-
borligt risktagande. Ovriga anstdllda erhdller normalt
b&de fast och rorlig ersattning. Storleken pd dessa bdda
ersattningsformer styrs i hog utstrdckning av verksam-
hetens resultat. Den fasta ersattningen utgor dock en till-
rackligt stor del av den totala ersattningen for att den inte
ska forhindra att rorlig ersattning helt kan utebli. Den rorli-
ga ersdttningen ar med andra ord av diskretiondr art och
utgdr ej om det saknas grundléggande forutsattningar
for densamma, exempelvis om individen inte har bidragit
i tillrackligt stor utstréckning eller om bolaget inte gener-
erar ndgon vinst. Berdkningen, och balansen mellan de
tvé ersattningsformerna, faststdlls i enlighet med bo-
lagets vid var tid gdllande ersattningspolicy. Malet med
ersattningspolicyn ar att sakerstdlla att ersattningen till
personal ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Reglerna i ersattningspolicyn motverkar ett
risktagande som &r oférenligt med de férvaltade fond-
ernas och bolagets riskprofil, fondbestammelser, bolag-
sordning och &vriga regler. Ersattningspolicyn ar utfor-
mad efter bolagets storlek och interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Den
dverenssttmmer dessutom med bolagets affarsstratedg;,
mdl, varderingar och intressen. Policyn &r Gven i linje med
investerarnas intressen. Ersdttningar som utbetalats un-
der perioden har varit férenliga med bolagets ersattning-
spolicy. Under aret har inga vasentliga dndringar av
ersdttningspolicyn gjorts som paverkar ersattningarna
avseende 2024. Beslut om eventuell avséattning till Lynx
vinstandelsstiftelse fattas érligen av bolagets styrelse. For
2024 gjordes inte négon avsdttning.
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VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED
INNEHAVEN

Forvaltningen av fonden @r forknippad med olika typer av
risker varav foljande kan vara varda att podngtera:

Marknadsriskerna, t.ex. att hela marknaden for ett till-
gangsslag kan stiga eller falla i pris, ar betydande i fon-
den och det ar ocks&d marknadsrisker som utgér fondens
framsta intjaningskalla.

Fondens investeringar gors i derivatinstrument som mo-
jliggor havsténgseffekt. Det innebdr att fonden kan vara
mer kanslig fér marknadsféréndringar @n andra varde-
pappersfonder.

Fonden har olika motparts- och kreditrisker, bl.a. genom
att fondens tillgédngar delvis &r placerade hos banker och

clearinginstitut.

Fonden ar utsatt for operativa risker, bl.a. genom att fon-
den &r beroende av férvaltare, IT-system, avstdmnings-
rutiner m.m. Fondens férvaltning bygger pd antaganden
och tolkningar av modeller for riskhantering vilket ocksé
kan innebdra operativa risker.

Fonden &r utsatt for outsourcingrisk i och med att vissa
tjanster utfors av tredjepartsleverantér sdsom SS&C Fi-
nancial Services Limited.

Inga forandringar i dessa risker har identifierats under

perioden.

Handel med derivatinstrument ar en integrerad del av
fondens affarsidé och har séledes dgt rum i avsevard om-
fattning under perioden. Fondens investeringar gors i bor-
shandlade terminskontrakt samt valutaterminer och det
enda kapital som binds i dessa investeringar ar de sdker-
heter som stalls hos clearinginstituten (Goldman Sachs,
Société Générale, SEB) och primarmaklaren (JP Morgan).
Huvuddelen av fondférmaégenheten ar darfor investerad i
svenska statsskuldvaxlar. Per 31 december 2024 uppgick

18 manaders VaR. Enligt

a for ex
ssiffran ar hog beror
rknaden. Pa grund
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sakerhetskravet till 130 miljoner kronor vilket motsvarar
14,4 procent av fondférmaégenheten. Fonden hade inget
innehav av svérvarderade tillgéngar per 31 december
2024.

Risknivan i portféljen mats med sé kallade Value-at-Risk-
modeller (VaR). Lynx anvander tre VaR-modeller med
olika tidshorisonter (18 manader samt tvd exponentiellt
tidsviktade) parallellt dar samtliga &@r ensidiga endagars
matt med 95 procents konfidens. Det hogsta uppmdatta
vardet under aret var 2,18 procent, det lagsta 0,85 pro-
cent och det genomsnittliga 1,46 procent. Per 31 decem-
ber 2024 var vardet 1,62 procent. Det hégsta vardet pd
fondens havstdng berdknad enligt bruttometoden var 4
597 procent, detlagsta 1 651 procent och det genomsnit-
tliga 3 122 procent. Per 31 december 2024 var vardet 2
307 procent.”

KOMMUNIKATION MED ANDELSAGARNA

Andelsagarnailynx Dynamic erhdller varje aren érsberat-
telse och en halvarsrapport som redogér for fondens ut-
veckling. Darutéver distribueras vardebesked mdanadsvis
som redovisar aktuellt varde av andelségarens innehav
jamte en méanadsrapport med nyckeltal. Ytterligare infor-
mation finns p& fondens webbplats www.lynxdynamic.se,

dar fondens vardeutveckling publiceras dagligen.

OVRIGT

Enligt vedertagen standard fér berékning av omséttning-
shastigheten ska transaktioner som avser optioner och
terminer inte medréknas. D& fonden endast handlar i
terminer och valutaforwards var omsattningshastigheten
ar 2024 sgledes 0. Nagon portfdljrelaterad handel med
forvaltaren eller narstdende har inte férekommit under &r
2024.
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HALLBARHETSARBETE

Lynx stravar efter att vara en ansvarsfull investerare som
stodjer utvecklingen av héllbara finansiella marknader
och framjar langsiktig marknadsstabilitet. Eftersom de
derivatinstrument fonden handlar inte medfér rostratt kan
inte Lynx utdva aktivt dgarskap eller paverka foretag pa
samma satt som fonder som investerar i enskilda aktier. Vi
kan dock bidra till héllbara och robusta finansmarknad-
er genom att tillhandahalla likviditet p& derivatbérserna
dar vi handlar s& att andra marknadsaktérer, exempelvis
producenter och féretag, kan hantera sina risker genom
prissdkring. Som en del av bolagets investeringsfilosofi
och mélet att minimera programmets marknadspéverkan
fokuserar strategin p& de mest likvida marknaderna och
ser till att positioner och handelsvolymer &r sma i relation
till respektive marknads storlek.

Lynx har sedan 2016 varit undertecknare av FN:s princi-
per for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och utvarderas
darmed l6pande utifrén bolagets aktiviteter inom hall-
barhet. For rapportaret 2024 behall Lynx ett betyg p& 82
procent (4 stjarnor) fér modulen Policy Governance and
Strategy och 89 procent (4 stjarnor) for modulen Hedge-
fonder - CTA.

LLBARHETSRISKE

Hallbarhetsrisker betraktas som en del av den bredare
investeringsprocessen vilket innebdr att ESG-relaterade
risker som kan férekomma i fondens handlade instrument
analyseras och vérderas vis-a-vis andra risker och placer-
ingsévervaganden. Lynx har identifierat tre primara hall-
barhetsrisker: fysisk risk, omstallningsrisk och geopolitisk
risk. Samtliga anses kunna kan ha en materiell negativ
inverkan p& vardet av en underliggande tillgéng och ska
darmed hanteras som del av férvaltningen. Mer infor-
mation om Lynx arbete inom hdllbarhet finner du pd var
hemsida under rubriken Om oss / Hallbarhet.

ARSBERATTELSE 2024

| vart pdverkansarbete arbetar vi direkt med derivatbors-
er och branschorganisationer for att pdverka deras in-
satser att framja den gréona omstdllningen. En viktig del
av detta &r att bidra till utvecklingen av nya standarder
och derivatprodukter. Lynx stédjer de branschinitiativ vars
mal ar att paverka derivatbérser att inkludera och férbat-
tra hallbarhetsfaktorer i sina kontraktspecifikationer. Att
arbeta med bérserna 6kar bolagets forstaelse for hall-
barhetsrisker och 6ppnar aven majligheter att inkludera

nylanserade derivatkontrakt med héllbarhetsprofil.

Lynx har ett ambitiést valgérenhetsprogram som drivs
av Lynxanstéllda. Programmet stédjer FN:s 17 globala
mal for hallbar utveckling. Alla sponsrade organisationer
mdste ha tydliga kopplingar till ett eller flera av FN:s mdl,
helst vara pavisbart effektiva och, i méjligaste mén, stéd-
jas av vetenskapliga studier. Fokus i programmet ligger pd
utvecklingslander men en del av budgeten avsatts Gven till
organisationer som verkar lokalt. Under 2024 adderades
en ny organisation till programmet. Mer information finns
p& hemsidan under rubriken Om oss / Hallbarhet.



Tkr

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pd évriga derivatinstrument
Ranteintdkter

Valutakursvinster och -férluster, netto

SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Ersdttning till bolaget som driver fondverksamhet
Réntekostnader

Ovriga kostnader
SUMMA KOSTNADER

ARETS RESULTAT

NOTER
Not 1: Férvaltningskostnader

Fasta arvoden

SUMMA FORVALTNINGSKOSTNADER

Not 2: Ovriga kostnader
Bankkostnader

Transaktionsavgifter

SUMMA OVRIGA KOSTNADER

Not 2024-01-01-
2024-12-31

51625
35712
1303

88 640

1 -15025
-646
2 -3838

-19510
69 131

-15025
-15025

=222
3616

-3 838

2023-01-01-
2023-12-31

-211 960
45559
-2 330

-168 731

22 482
-4 287
-4 326

-31 094
-199 825

-22 482
-22 482

-314
-4 012

-4326



Tkr

TILLGANGAR

Penningsmarknadsinstrument

Derivatinstrument med positivt marknadsvérde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéirde
Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Ovriga tillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER

Derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter for vriga derivatinstrument®

SUMMA STALLDA SAKERHETER

Andel av fondférmogenheten, %

NOTER
Not 3: Ovriga tillgdngar

Fondlikvidfordringar
Upplupna réntor

SUMMA OVRIGA TILLGANGAR

Not 4: Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Skuld till fondbolag

SUMMA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Not 5: Ovriga skulder
Fondlikvidskulder

Skuld avseende inlésen

SUMMA OVRIGA SKULDER

Not 2024-12-31

770846

67 034

837 880

837 880

100712

3 149

938 741

31944

31 944

4 1138
1841

34923
903 818

130162

130162
144

141
149

1138
1138

1841
1841

2023-12-31

972 360
70611
1042971
1042971
69 841
1925

1114737

44948
44 948
1293
5091
51332

1063 405

88332

88332
8.3

1742
183

1925

1293
1293

4075
1015

5090

3 De stéllda sskerheterna bestér av bankmedel, innehav i kortfristiga réntebérande vardepapper samt orealiserat resultat

i de finansiella derivatinstrumenten.



Loptid

Marknadsplats

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE OBLIGATIONER

Amerikansk statsobligation (US Ultra Thond)

Amerikansk statsobligation (US Tbond)

Amerikansk statsobligation (US 10y Ultra Tnote)

30-drig tysk statsobligation (Euro Buxl)
10-arig amerikansk statsobligation
10-érig australiensisk statsobligation

10-érig engelsk statsobligation (Long Gilt)
10-arig fransk statsobligation (Euro OAT)
10-érig italiensk statsobligation (Euro BTP)

10-érig kanadensisk statsobligation
10-arig sydkoreansk obligation

10-6rig tysk statsobligation (Euro Bund)
5-arig amerikansk statsobligation
5-@rig kanadensisk statsobligation
5-@rig tysk statsobligation (Euro Bobl)
3-arig amerikansk statsobligation
3-arig australiensisk statsobligation
2-arig amerikansk statsobligation
2-&rig kanadensisk statsobligation
2-arig tysk statsobligation (Euro Schatz)
3-drig italiensk obligation (Short BTP
3-arig sydkoreansk obligation

mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE KORTA MARKNADSRANTOR

3-mdnaders amerikansk ranta (SOFR)
3-manaders amerikansk ranta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdanaders amerikansk ranta (SOFR)
3-mdanaders amerikansk ranta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk ranta (SOFR)
3-ménaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders amerikansk rénta (SOFR)
3-mdénaders amerikansk rénta (SOFR)
3-manaders australiensisk ranta

3-manaders australiensisk rénta

3-manaders australiensisk rénta

3-mdanaders australiensisk ranta

3-mdanaders australiensisk ranta

3-ménaders australiensisk ranta

3-manaders australiensisk rénta

3-mdnaders engelsk ranta (SONIA)
3-mdanaders engelsk ranta (SONIA)
3-mdanaders engelsk ranta (SONIA)
3-manaders engelsk ranta (SONIA)
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA)
3-mdnaders engelsk ranta (SONIA)

mar-25
jun-25
sep-25
dec25
mar-26
jun-26
sep-26
dec26
mar-27
jun-27
sep-27
dec27
mar-28
jun-28
mar-25
jun-25
sep-25
dec25
mar-26
jun-26
sep-26
mar-25
jun-25
sep-25
dec25
mar-26
jun-26

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
SFE, Sydney

ICE, London
EUREX, Frankfurt
EUREX, Frankfurt
ME, Montréal
KOREX, Korea
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
ME, Montréal
EUREX, Frankfurt
CME, Chicago
SFE, Sydney
CME, Chicago
ME, Montréal
EUREX, Frankfurt
EUREX, Frankfurt
KOREX, Korea

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
SFE, Sydney
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London
ICE, London

Valuta

usb
usb
usb
EUR
usb
AUD
GBP
EUR
EUR
CAD
KRW
EUR
usb
CAD
EUR
usb
AUD
usb
CAD
EUR
EUR
KRW

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Antal

16
11

27
-15
49
33

30
28
42
45
-67
-66

70
-10
-27

-124

117
100
159

Marknads- % av fond-
virde (tkr) férmégen-

heten

-943 -0,1
-149 0,0
-836 -0,1
229 0,0
-183 0,0
-80 0,0
-26 0,0
-951 -0,1
-450 0,0
=233} 0,0
-594 -0,1
125 0,0
258 0,0
2 0,0
-425 0,0
48 0,0
72 0,0
415 0,0
-6 0,0
-289 0,0
-431 0,0
-476 -0,1
35 0,0
157 0,0
223 0,0
103 0,0
133 0,0
131 0,0
118 0,0
70 0,0
99 0,0
67 0,0
43 0,0
32 0,0
25 0,0
5 0,0
BB 0,0
-43 0,0
-34 0,0
=2 0,0
=3 0,0
=1l 0,0
2 0,0
0 0,0
2 0,0
-8 0,0
-99 0,0
-100 0,0



3-ménaders engelsk ranta (SONIA
3-manaders engelsk ranta (SONIA

(

(

3-manaders engelsk ranta (SONIA

3-mdnaders engelsk ranta (SONIA
(

)
)
)
)
3-mdanaders engelsk ranta (SONIA)
3-manaders engelsk ranta (SONIA)
3-manaders eurorénta (Euribor)

3-mdnaders eurorénta (Euribor
Euribor
Euribor

Euribor

)
3-md&naders euroranta )
3-ménaders eurorénta )
3-mdanaders eurorénta )
3-mdnaders eurordnta (Euribor)
3-md&naders eurordnta (Euribor)
Euribor)
Euribor)
Euribor)
Euribor)

)

3-mdénaders eurordnta (Euribor

3-mdanaders eurordnta
3-mdénaders eurordnta
3-mdnaders eurordnta

3-mdanaders euroranta

3-ménaders kanadensisk ranta ( )
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA)
3-mdnaders kanadensisk ranta (CORRA)
3-md&naders kanadensisk ranta (CORRA)
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA)
3-manaders kanadensisk ranta (CORRA)
3-maénaders kanadensisk réinta (CORRA)
3-mdénaders kanadensisk ranta (CORRA)

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD
CAD/USD
CHF/USD

EUR/USD

GBP/USD
JPY/USD

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE AKTIEINDEX

Amerikanskt aktieindex (Dow Jones)
Amerikanskt aktieindex (Mini Nasdaq)
Amerikanskt aktieindex (Mini Russell 2000)
Amerikanskt aktieindex (Mini S&P)
Australiensiskt aktieindex (SPI)

Amerikanskt aktieindex (MSCI Emerging Markets)

Engelskt aktieindex (FTSE 100)

Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 50)
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600)
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx 600 ESG)
Europeiskt aktieindex (Euro Stoxx Bank)
Franskt aktieindex (CAC)

Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng)
Hong Kong-baserat aktieindex (Hang Seng Tech)

Indiskt aktieindex (Nifty 50)
Italienskt aktieindex (MIB)

Japanskt aktieindex (Nikkei)
Japanskt aktieindex (Nikkei)
Japanskt aktieindex (TOPIX)

Loptid

sep-26
dec26
mar-27
jun-27

sep-27
dec27
mar-25
jun-25

sep-25
dec25
mar-26
jun-26

sep-26
dec26
mar-27
jun-27

sep-27
dec27
mar-25
jun-25

sep-25
dec25
mar-26
jun-26

sep-26
dec26

mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25

mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
jan-25

jan-25

jan-25

jan-25

mar-25
mar-25
mar-25
mar-25

Marknads- % av fond-

Marknadsplats Valuta Antal vrde (tkr) férmogen-

heten
ICE, London GBP 22 S 0,0
ICE, London GBP 18 24 0,0
ICE, London GBP 11 -80 0,0
ICE, London GBP 9 -69 0,0
ICE, London GBP 7 -55 0,0
ICE, London GBP 5 -19 0,0
ICE, London EUR 5 1 0,0
ICE, London EUR 4 =2 0,0
ICE, London EUR 3 2 0,0
ICE, London EUR 3 2 0,0
ICE, London EUR 77 -48 0,0
ICE, London EUR 79 -71 0,0
ICE, London EUR 79 -100 0,0
ICE, London EUR 79 335 0,0
ICE, London EUR 7 5 0,0
ICE, London EUR 7 =7 0,0
ICE, London EUR 7 -17 0,0
ICE, London EUR 6 -23 0,0
ME, Montréal CAD 17 9 0,0
ME, Montréal CAD 15 16 0,0
ME, Montréal CAD 12 16 0,0
ME, Montréal CAD 9 11 0,0
ME, Montréal CAD 6 2 0,0
ME, Montréal CAD 4 3 0,0
ME, Montréal CAD 2 1 0,0
ME, Montréal CAD 1 1 0,0
CME, Chicago usD -125 1600 0,2
CME, Chicago usb -403 3475 0,4
CME, Chicago usb -99 2 589 0,3
CME, Chicago Usb -208 2319 0,3
CME, Chicago usbD 39 -186 0,0
CME, Chicago usb =127 3262 0,4
CME, Chicago usb 24 339 0,0
CME, Chicago usD 11 -907 -0,1
CME, Chicago usbD 9 -36 0,0
CME, Chicago usb 2 -36 0,0
SFE, Sydney AUD =19 221 0,0
|ICE, New York usbD -18 163 0,0
ICE, London GBP =331 59 0,0
EUREX, Frankfurt EUR 113 744 -0,1
EUREX, Frankfurt EUR 1 1 0,0
EUREX, Frankfurt EUR 2 -8 0,0
EUREX, Frankfurt EUR 103 =53} 0,0
Euronext, Paris EUR =5 -18 0,0
HKFE, Hong Kong HKD -19 179 0,0
HKFE, Hong Kong HKD 6 -4 0,0
NSE, Mumbai ushD -23 111 0,0
Bl, Milano EUR 10 -155 0,0
SGX, Singapore JPY 4 11 0,0
OSE, Tokyo JPY 15 476 0,1
OSE, Tokyo JPY 26 546 0,1



Kanadensiskt aktieindex (Canada 60)
Kinesiskt aktieindex (FTSE China A50)
Kinesiskt aktieindex (H-shares)
Koreanskt aktieindex (Kosdag 150)
MSCI EAFE aktieindex

Schweiziskt aktieindex (SMI)
Singaporianskt aktieindex (MSCI)
Svenskt aktieindex (OMX)
Sydkoreanskt aktieindex (Kospi 200)
Taiwanesiskt aktieindex (FTSE Taiwan)
Thailandskt aktieindex (SET 50)

Tyskt aktieindex (DAX)

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE RAVAROR

Aluminium (LME)
Aluminium (LME)
Aluminium (LME)
Aluminium (LME)

Bomull

Bomull

Bomull

Elenergi (Phelix DE Baseload)

Elenergi (French Baseload)

Guld

Guld

Jarnmalm

Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe

Kaffe (Robusta)

Kakao

Kakao (London)

Koldioxidutsl@pp (ICE ECX Emissions)

Koppar (COMEX)

Koppar (COMEX)

Koppar (COMEX)

Koppar (COMEX)

Koppar (LME)

Koppar (LME)

Koppar (LME)
(LME)
(LME)

Maijs
Nickel (LME)
Nickel (LME)

Loptid

mar-25
jan-25
jan-25
mar-25
mar-25
mar-25
jan-25
jan-25
mar-25
jan-25
mar-25
mar-25

jan-25
feb-25
mar-25
apr-25
jan-25
feb-25
mar-25
apr-25
maj-25
mar-25
maj-25
jul-25
feb-25
feb-25
feb-25
apr-25
feb-25
mar-25
maj-25
jul-25
sep-25
dec25
mar-25
mar-25
mar-25
dec25
mar-25
maj-25
jul-25
sep-25
jan-25
feb-25
mar-25
apr-25
maj-25
mar-25
maj-25
jul-25
dec25
mar-26
jan-25
feb-25

Marknadsplats

ME, Montréal
SGX, Singapore
HKFE, Hong Kong
KOREX, Korea
ICE, New York
EUREX, Frankfurt
SGX, Singapore
Nasdag OMX, Stockholm
KOREX, Korea
SGX, Singapore
TFEX, Bangkok
EUREX, Frankfurt

LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
EEX, Leipzig
EEX Leipzig
CME, Chicago
CME, Chicago
SGX, Singapore
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
ICE, New York
ICE, London
ICE, New York
ICE, London
ICE ENDEX, Nederlédnderna
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London

Valuta

CAD
usb
HKD
KRW
usb
CHF
SGD
SEK
KRW
usb
THB
EUR

usbh
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
GBP
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usb
usb

Antal

3
-30
17
-94
-9
-9
14
28
-59
17
35
4

DoNWwwwN

|
w 5 N
~ ©

VoA LR O L L

Marknads- % av fond-
véirde (tkr) férmégen-
eten

-120 0,0
-12 0,0
-10 0,0
45 0,0
143 0,0
-67 0,0
26 0,0
-165 0,0
667 0,1
-139 0,0
34 0,0
=321 0,0
-547 -0,1
-309 0,0
-265 0,0
-40 0,0
82 0,0
105 0,0
113 0,0
52 0,0
4 0,0
67 0,0
16 0,0
5 0,0
-92 0,0
-93 0,0
-823 -0,1
-88 0,0
9 0,0
1342 0,1
-70 0,0
-90 0,0
-79 0,0
-26 0,0
-88 0,0
4338 0,5
962 0,1
-488 -0,1
228 0,0
2 0,0
-12 0,0
7 0,0
128 0,0
1154 0,1
143 0,0
62 0,0
=1 0,0
26 0,0
169 0,0
143 0,0
6 0,0
=1l 0,0
-111 0,0
331 0,0



Nickel (LME)
Nickel (LME)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur (Live cattle)
Notkreatur (Live cattle)
Nétkreatur (Live cattle)
Notkreatur - ungdjur
Notkreatur - ungdjur
Palladium
Platinum
Raps (Canola)
Raps (European rapeseed)
Silver
Socker
Socker
Sojabonmial
Sojabénmijol
Sojabénmijsl
Sojabénmiol
Sojabonolja
Sojabsnolja
Sojabénolja
Sojabénolja
Sojabsénor
Sojabénor
Sojabdnor
Svin
Tenn
Tenn
Vete (Euronext Milling)
Vete (Minneapolis Hard Red Spring)
Vete (Chicago Soft Red Winter)
Vete (Chicago Soft Red Winter
Vete (Chicago Soft Red Winter
(
(
(
(

Vete (Chicago Soft Red Winter
Vete (Chicago Soft Red Winter
Vete (KC Hard Red Winter)

Zink (LME)
Zink (LME)
Zink (LME)
Zink (LME)

)
)
Vete (Chicago Soft Red Winter)
)
)

Loptid

mar-25
apr-25
feb-25
apr-25
jun-25
aug-25
jan-25
mar-25
mar-25
apr-25
mar-25
feb-25
mar-25
mar-25
okt-25
mar-25
maj-25
jul-25
dec25
mar-25
maj-25
jul-25
dec25
mar-25
jul-25
nov-25
feb-25
jan-25
apr-25
mar-25
mar-25
mar-25
maj-25
jul-25
sep-25
dec25
mar-26
mar-25
jan-25
feb-25
mar-25
apr-25

Marknadsplats

LME, London
LME, London
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
NMX, New York
NMX, New York
ICE, New York
Euronext, Paris
CME, Chicago
ICE, New York
ICE, New York
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London
Euronext, Paris

MGEX, Minneapolis

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London
LME, London
LME, London

Marknads- % av fond-

Valuta  Antal L0 (tkr) formagen-

heten
USD =1l 14 0,0
usb -5 4 0,0
usb 48 331 0,0
usb 11 25 0,0
USD 12 72 0,0
usb 11 60 0,0
usb 3 75 0,0
usb 3 59 0,0
usD -12 253 0,0
USD -26 52 0,0
CAD 1 0 0,0
EUR 18 -84 0,0
usD -10 90 0,0
UsSD -75 569 0,1
usD =1 0 0,0
usb -124 -2 769 -0,3
usD -8 -179 0,0
UsSD 5 -119 0,0
usD 2 3 0,0
usb -56 625 0,1
usb =1l 0 0,0
USD =1 1 0,0
usD =1 5 0,0
usD -87 -776 -0,1
usb 1 =3 0,0
UsSD 1 2 0,0
UsSD 39 31 0,0
usD 0 -162 0,0
usD 1 15 0,0
EUR 24 -97 0,0
USD -8 22 0,0
usD -78 284 0,0
usb =13 79 0,0
usb -14 62 0,0
UsD -14 5 0,0
usD -10 27 0,0
UsD 2 -12 0,0
usb -52 -112 0,0
UsD 0 -240 0,0
USD 0 -445 0,0
usb 0 98 0,0
usb -6 -60 0,0



RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel
Statsskuldvéixel
Statsskuldvaxel
Statsskuldvaxel

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD
CAD/USD
CZK/USD
EUR/USD
GBP/USD
JPY/USD
MXN/USD
NOK/USD
NZD/USD
SEK/USD
TWD/USD
CHF/USD
CNH/USD
BRL/USD
KRW/USD
SGD/USD
PLN/USD
HUF/USD
IDR/USD
ZAR/USD
INR/USD
THB/USD

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
LIKVIDA MEDEL

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO

FONDFORMOGENHET

Loptid

feb-25
mar-25
jun-25
sep-25
dec25

Loptid

mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25
mar-25

mar-25

Valuta

AUD
CAD
czK
EUR
GBP
JPY
MXN
NOK
NzD
SEK
TWD
CHF
CNH
BRL
KRW
SGD
PLN
HUF
IDR
ZAR
INR
THB

oo™ Ve k)
129 Mkr 128 597
450 Mkr 447 788
140 Mkr 138 545

19 Mkr 18 700

38 Mkr 37216

782 700
Nom.  Marknads-
Belopp  vérde (tkr)
(000)
-8 300 1865

-27 400 5807

-7 100 37

-17 250 2289

1313 -603
-1 012 500 2952
-107 100 447
-23 700 856
-25290 5093
-60 793 517
-156 000 851
-8125 1567
-121 100 1353
-14 100 1282
-1 250000 599
-12 460 918
5570 -100
107 000 57
-25 500 000 -226
79 800 -2 691
-505 000 499
39 600 =133
23236

805936

100712

-2 830

903 818

% av fond-
férmégen-
heten

14,2
49,5
153
2,1
4,1

86,6

% av fond-
férmégen-
heten

0,2
0,6
00
03
-0,1
0,3
0,0
0,1
0,6
0,1
0,1
0,2
0,1
0,1
0,1
0,1
00
00
0,0
-0,3
0,1
0,0

2,7

100,00

*ENLIGT DEFINITIONERNA | FFFS 2013:9, 31 KAP 29§ HAR FONDEN INNEHAV | KATEGORI 2 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPP-
TAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES) SOM UPPGARTILL 782 700 TKR (86,6
PROCENT AV FONDFORMOGENHETEN) SAMT | KATEGORI 7 (OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT) SOM UPPGAR TILL 23 236 TKR (2,7 PROCENT

AV FONDFORMOGENHETEN). FONDEN HAR INGA INNEHAV | KATEGORI 1 ELLER KATEGORI 3-6.



Arsberdttelsen ér upprattad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av forvaltarens styrelse antagen varderingspolicy. Terminskontrakt

av alternativa investeringsfonder och enligt Finansinspektionens fo- varderas till senast betalda pris kl. 12.00. Statsskuldvaxlar vérde-
reskrifter (FFFS 2013:10) samt félider Fondbolagens Férenings re- ras till ett genomsnittligt pris baserat pd kvoteringar frén fem av de
kommendationer dar sé ar tillampligt. Vérdering sker i enlighet med stérsta marknadsaktérerna.

Tkr

Datum foIr?osquc(];ir?)cés Ande/suz%l:'\g Utdelning Ateriz\zz‘zliﬁg Andelsinlésen Pe:gf'letgi Totarlnfggg;;c}'er;

genhet

2009-12-31 0 522 431 -45 415 -16 851 460 165
2010-12-31 460165 1295979 285733 125158 1595 569
2011-12-31 1595569 2845795 -780 922 -98 128 85 600 -61 831 3586083
2012-12-31 3586083 1696 891 -2 047 059 -103 612 82188 -186 426 3028065
2013-12-31 3028065 1085230 -1703172 252751 2 662874
2014-12-31 2 662 874 1355545 -1 304 090 742 213 3456 542
2015-12-31 3 456 542 3098047 -1478 899 -565 202 4510488
2016-12-31 4510488 1602 406 -1629 421 -189 965 4293508
2017-12-31 4293 508 943 639 2303025 -323978 2610144
2018-12-31 2610144 417 434 -1364785 -136375 1526418
2019-12-31 1526418 409 849 -676271 204 890 1464 886
2020-12-31 1464 886 178513 -597 187 -11 979 1034233
2021-12-31 1034233 452 565 -447 299 =27 294 1012205
20022-12=-31 1012205 2717 343 -1811 090 281 651 2200108
2023-12-31 2200108 464 590 -1 401 467 -199 825 1063 405
2024-12-31 1063 405 196 760 -425 478 69 131 903818



Fondférmégenhet,

2009-12-31
2010-12-31
2011-12-31
2012-12-31
2013-12-31
2014-12-31
2015-12-31
2016-12-31
2017-12-31
2018-12-31
2019-12-31
2020-12-31
2021-12-31
2022-12-31
2023-12-31
2024-12-31

tkr

460 165
1595 569
3586083
3028065
2662874
3456 542
4510488
4293 508
2610144
1526418
1 464 154
1034233
1012205
2200108
1063 405

903 818

Investering per 2023-12-31

Véardefoérandring fore kostnader

KOSTNADER

Fast arvode®

Prestationsbaserat arvode®

Ovriga kostnader”

Vérdeforéndring efter kostnader

Marknadsvérde per 2024-12-31

Antal utel6pande
andelar
4752 943
14127 887
34329895
31505 249
25010271
25316 676
36 556 607
36186 636
23 460502
14264 937
11907 139
8317 154
8361000
13 999 402
7550013
6024186

Andelsvéarde, kr Utdelning per ande;(/; Avkastning, %
96,82 -3,2
112,94 16,7
104,46 -6,34 -1,8
96,11 -3,11 -5,2
106,47 10,8
136,53 28,2
123,38 9.6
118,65 -3,8
111,26 -6,2
107,00 -3,8
123,03 15,0
124,35 1,1
121,06 -2,6
157,16 29.8
140,85 -10,4
150,03 6,5
10 000,00 I procent av lzngzegc;\é%e;
854,02 8,54%
-160,89 -1,61%
= 0,00%
-41,12 -0,41%
652,01 6,52%

10 652,01

EXEMPLET OVAN ASKADLIGGOR KOSTNADSBELASTNINGEN | LYNX UNDER 2024. KALKYLEN AVSER EN ANDELSAGARE SOM AGDE
ANDELAR | FONDEN FOR MOTSVARANDE 10 000 KRONOR PER 31 DECEMBER 2023 OCH SOM BEHOLL DESSA ANDELAR UNDER HELA

2024.

“Beroende pd bl a fondens utdelningar @r en jamférelse mellan férandring i andelsvérdet och rapporterad avkastning ej relevant

>1,5 procent per &r. Debiteras dagligen pa aktuellt marknadsvérde.

620 procent av den avkastning som éverstiger avkastningen p& 3-mdénaders statsskuldvéxlar. Debiteras dagligen..
’Courtage, clearingavgifter och réntekostnader.
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ANDELSAGARNA | LYNX DYNAMIC, ORGANISATIONSNUMMER 515602-3300

UTTALANDE

Vi har i egenskap av revisorer i Lynx Asset Management
AB, organisationsnummer 556573-1782, utfort revision
av arsberattelsen for fonden Lynx Dynamic for éar 2024
med undantag for hallbarhetsinformationen pé sidan 18.

Enligt var uppfattning har drsberéttelsen upprattats i
enlighet med lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av fonden Lynx
Dynamics finansiella stéllning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat for dret enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finan-
sinspektionens foreskrifter om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vart uttalande omfattar inte héllbar-
hetsinformationen p& sidan 18.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till férvalt-
ningsbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi
anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillréckliga
och dndamadlsenliga som grund for vért uttalande.

ANNAN INFORMATION AN ARSBERATTEL-
SEN

Detta dokument innehdller Gven annan information an
arsberattelsen och aterfinns pé sidorna 7-13 samt 30-31.
Det &r forvaltningsbolaget som har ansvaret for denna
andra information. Vért uttalande avseende d&rsberdgt-
telsen omfattar inte denna information och vi goér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra infor-

mation.

| samband med var revision av drsberdttelsen dr det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och &vervdga om informationen i vasentlig utstréckning
ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgding
beaktar vi dven den kunskap vii évrigt inhdmtat under re-
visionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.
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Forvaltningsbolagets ansvar

Det &r forvaltningsbolaget som har ansvaret for att érs-
berattelsen upprattas och att den ger en rgttvisande bild
enligt lagen om férvaltare av alternativa investerings-
fonder och Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Forvaltningsbolaget ansvarar Gven for den interna kon-
troll som det bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsberdttelse som inte innehdller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller p&

fel.

Revisorns ansvar
Véra mal ér att uppnad en rimlig grad av sékerhet om hu-
ruvida arsberdttelsen som helhet inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegen-
tligheter eller pa fel, och att [dmna en revisionsberattelse
som innehdller vart uttalande. Rimlig sékerhet ar en hog
grad av sékerhet, men aringen garanti fér att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en
sddan finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de en-
skilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i érs-
berdttelsen. Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:
e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
feloktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsétgérder bland annat utifrén dessa risk-
er och inhémtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamaélsenliga for att utgéra en grund for vart
uttalande. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till f5ljd av oegentligheter ér hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller &sidosdattande av intern kontroll.
e skaffarvioss en forstdelse av den del av forvaltnings-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var

ARSBERATTELSE 2024

revision for att utforma granskningséatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kon-
trollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i férvaltningsbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande up-
plysningar.

e utvdrderar vi den O&vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsberattelsen, déribland
upplysningarna, och om arsberdttelsen  dterg-

er de underliggande transaktionerna och han-

delserna pd ett satt som ger en rgttvisande bild.

Vi méste informera forvaltningsbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi mdéste ocksé informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

REVISORNS YTTRANDE AVSEENDE DEN
LAGSTADGADE HALLBARHETSINFORMA-
TIONEN

Det &r fondbolaget som har ansvar fér héllbarhetsin-
formationen pé& sidan 18 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om férvaltare av alternativa invester-

ingsfonder.

Vér granskning av héllbarhetsinformationen for fonden
har skett med vdagledning i tillampliga fall av FARs re-
kommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lag-
stadgade hdllbarhetsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av héallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss till-
racklig grund for vért uttalande.

Hallbarhetsinformation har [émnats i drsberattelsen.

Stockholm den 28 februari 2025
KPMG AB

Mérten Asplund

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Avkastningstroskel (eng. hurdle rate)

Definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing av
3-mdénaders statsskuldvaxlar pé& foregdende kalenderk-
vartals tre sista bankdagar som appliceras som tréskel-
ranta utéver "high watermark". For det fall troskelréntan
s@som beskriven ovan ar en negativ rantesats har Forval-
tarens styrelse beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-

rantesats om O procent.

Bruttoavkastning (@vkastning fore avgifter)
Bruttoavkastning inkluderar kostnader for handel, men
exkluderar forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift

och ranteintakter.

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vardeutveckling kan harle-
das till en viss underliggande tillgdng och som innebar
rattigheten eller skyldigheten att képa eller sdlja tillgén-

gen (se Termin).

Downside risk

Ett spridningsmatt for en tillgdngs negativa avkastning.
Berdkningen av downside risk for en tidsserie x1,..., xn li-
knar berékningen av standardavvikelsen med tvé forand-
ringar. Dels ar den genomsnittliga avkastningen i formeln
for standardavvikelsen utbytt mot den riskfria rantan, rf ,
dels beaktas endast de negativa avvikelserna. Se formel

nedan.

25 :
= 12:1 min {x; - 7, 0}

Fondformogenhet (FFM)
Marknadsvardet av alla fondens tillgdngar reducerat
med marknadsvéardet av alla fondens skulder. Fondens

substansvarde.

High watermark
Innebdr att fonden endast erldgger prestationsbaserat
arvode dd& eventuell underavkastning fran tidigare peri-

oder kompenserats.
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Index
Beskriver forandringen i ett tillgéngsslags varde. Index
anvands traditionellt som jamforelsetal for vardeutveck-

lingen i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index (lokal
valuta)

Beraknas pd basis av vardeférandring plus upplupen
ranta. Valutaférandringar péverkar e) index. Kdalla:

Bloomberg/EcoWin.

Korrelation

Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjart sam-
band mellan tvé tidsserier. Korrelation antar per defini-
tion ett varde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och
-1 (perfekt negativ korrelation). Vardet O visar att det inte
finns nédgot samband mellan tidsserierna. Traditionella
fonder har en korrelation néra +1 till sitt index.

Langsta tid till ny hogsta kurs
Den langsta tid det tagit att pd& nytt nd éver tidigare hogs-
ta uppnédda kurs. Mattet anges i antal ménader.

MSCIWorld NDTR Index (lokal valuta)

Speglar utvecklingen i lokal valuta pé& aktiemarknaderna
i de 22 viktigaste i-landerna. Valutaférandringar paverkar
ej index. Kalla:Bloomberg/EcoWin.

Nettoavkastning (avkastning efter avgifter)
Nettoavkastningen for Lynx Dynamic inkluderar réntor,
kostnader samt avgifter och baseras pd& en investering
i SEK med ett fast arligt arvode pd 1,5% och med ett
prestationsbaserat arvode pé& 20%.

Primarmaklare (eng. prime broker)

Ett institut som erbjuder ett antal tjanster till aktérer pa
finansiella marknader. Fonden anvander J.P. Morgan SE
som prim&rmdaklare foér spottransaktioner i valutor och
valutaderivat. Prim&rmaklaren sakerstdller i detta fall att
alla relevanta éverféringar avseende dessa transaktioner
gors till fondens férvaringsinstitut.
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Risk

Mats traditionellt med mdttet standardavvikelse, som an-
ger hur mycket vardeutvecklingen har fluktuerat. Standar-
davvikelse anvands vanligtvis for att avspegla investerin-
gens riskniva. En fonds risknivé klassas ofta utifrén hur
mycket fondens andelsvarde har varierat (eller kan antas
variera) 6ver tiden. Hog standardavvikelse innebar stora
variationer och darmed hog risk, 1&g standardavvikelse

innebdr sma variationer och darmed lag risk.

Riskjusterad avkastning

Avkastningen utéver den riskfria rantan i relation till inves-
teringens risk definierad som standardavvikelse (se Risk
och Sharpe-kvot).

Sharpe-kvot

Ett matt pd portféljens riskjusterade avkastning och
bergknas som avkastningen utdver den riskfria réntan i
relation till investeringens risk definierad som standar-
davvikelse. En hog Sharpe-kvot ar ett tecken pd ett gott
utbyte mellan avkastning och risk.

Specialfond

En beteckning pd fonder som har fatt Finansinspektion-
ens tillstdnd att placera med en inriktning som avviker
frén den som fondlagstiftningen generellt till&ter. Lynx ar
en specialfond enligt 1 kap 11 § lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder.

31
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Standardavvikelse
Ett statistiskt matt som anger spridningen i en data-
mangd.

Storsta ackumulerade vardefall
Den sdmsta avkastning som kan ha realiserats under mat-

perioden. Mattet baseras pd ménadsdata.

Termin
En skyldighet att képa eller sdlja en viss tillgéng vid en viss
tidpunkt till ett visst pris.

Value at Risk (VaR)

Ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pd risken i en port-
folj. Mattet uttrycker den maximala férlust som portféljen
forvantas drabbas av under en given tidshorisont (vanli-
gen en dag eller en vecka) med en given grad av statis-
tisk sakerhet (vanligen 95 eller 99 procents konfidensin-
tervall). | Lynx externa rapportering avser VaR 1 dag med
95 procents konfidens. Mattet uttrycks i procent av fond-

formogenheten.

Volatilitet

Ett matt pd hur avkastningen varierar dver tiden. Vanligen
bercknas en tillgangs volatilitet som standardavvikelsen
i tillgéngens avkastning. Ofta anvands volatilitet som ett
matt pd risken i en portfal;.
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