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MANADSKOMMENTAR

Lynx Dynamic levererade ett positivt resultat i november tack vare vinster inom valutor, rantor och ravaror. Marknadsutvecklingen under manaden préaglades
av positiva ekonomiska data, sarskilt fran USA, men framfor allt av Donald Trumps och republikanernas framgangar i det amerikanska valet. Trumps féreslagna
politik med skattesénkningar, striktare immigrationsregler och hégre importtullar kan enligt ekonomer fa betydande effekter pa ekonomin, bland annat genom
potentiellt hogre kostnader for arbetskraft och varor, vilket kan 6ka inflationstrycket. P& valutamarknaden nadde den amerikanska dollarn sin hogsta niva pa
tva ar, medan euron forsvagades. Korta positioner i euron, den kanadensiska dollarn och schweizerfrancen var sérskilt [6nsamma. Samtidigt dampades
resultatet av forluster i det brittiska pundet, den sydafrikanska randen och japanska yenen. Inom réantor var langa positioner i tyska obligationer sarskilt
I6nsamma, men dven andra europeiska och amerikanska obligationer bidrog positivt till resultatet. En kort position i amerikanska kortrantor gav ocksa ett
positivt tillskott, vilket illustrerar hur férvantningarna pa centralbankspolitiken haller pa att foérandras. Inom ravarusektorn bidrog jordbruksprodukter positivt
medan metaller drog ned resultatet och i synnerhet guldpriset pressades av den starkare amerikanska dollarn. P& aktiemarknaden var resultaten blandade,
utan att nagon enskild marknad eller region hade en betydande paverkan pa fondens totala resultat.

AVKASTNING EFTER ARVODE, %'

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2000 2,13 -2,30 0,85 -4,33 -1,38 3,05 5,64 8,02 11,66
2001 1,30 3,24 6,57 -4,70 -0,53 -2,72 0,73 7,98 6,94 0,20 -6,39 2,32 14,74
2002 0,35 -7,34 2,67 1,56 5,60 11,03 4,50 1,72 3,80 -4,72 -2,89 4,69 21,51
2003 2,95 4,21 -5,50 4,13 11,07 2,75 -5,36 0,36 6,54 4,80 1,26 3,69 34,18
2004 0,08 572 -2,39 -2,09 0,78 -2,27 -3,45 2,10 -0,65 741 6,70 0,96 12,89
2005 -4,14 1,58 -2,16 -1,23 5,54 4,00 -1,65 -1,72 1,48 1,91 4,58 -2,05 5,76
2006 0,13 -0,17 4,13 3,18 0,94 -2,64 -4,64 3,93 -3,19 -1,09 2,66 1,15 4,01
2007 4,23 -4,72 -3,93 3,33 6,21 5,99 -2,65 -5,85 4,31 7,23 2,05 -3,12 12,50
2008 7,54 6,63 0,36 -3,87 341 6,01 -7,44 1,96 2,67 14,62 3,99 2,76 43,93
2009 -2,01 0,20 -2,51 -2,40 1,46 -3,79 0,31 0,78 1,97 -2,54 5,17 -6,13 -9,55
2010 -4,20 3,65 2,29 0,64 1,75 1,82 -3,77 10,15 0,42 0,83 -4,17 7,09 16,65
2011 -2,93 3,39 -6,10 6,31 -5,81 -2,70 3,80 4,09 2,90 -7,70 3,68 0,51 -1,83
2012 0,82 2,37 -6,08 1,89 5,98 -4,35 6,14 -3,28 -1,15 -7,48 1,35 -0,48 -5,19
2013 2,19 -0,57 2,11 2,76 -2,46 -5,08 0,34 -2,04 -0,45 5,32 5,16 3,57 10,78
2014 -5,99 3,64 -2,71 0,22 3,53 1,03 2,17 7,73 2,68 2,38 8,90 2,41 28,23
2015 5,98 -0,58 3,63 -5,90 -2,14 -6,53 3,31 -3,91 -0,45 -0,95 2,78 -4,43 -9,63
2016 2,56 3,32 -1,48 0,66 -5,30 9,07 2,48 -2,87 -2,30 -6,19 -3,16 0,28 -3,84
2017 -2,40 4,51 -3,52 -3,90 -2,71 -5,02 0,30 3,99 -3,28 5,32 1,11 -0,10 -6,23
2018 7,81 -12,30 -3,32 0,89 0,30 3,24 -1,08 5,04 -0,49 -4,06 -0,23 1,75 -3,82
2019 -1,15 2,88 6,69 6,41 -6,22 4,51 5,13 8,17 -4,04 -6,69 1,80 -1,99 14,97
2020 2,12 -3,65 -6,62 -0,05 -2,23 0,39 8,25 -0,61 -4,93 -2,18 5,53 6,20 1,08
2021 0,13 3,07 -0,23 1,24 2,29 -6,49 0,56 0,77 -2,13 -0,79 -1,37 0,62 -2,64
2022 -1,13 3,48 8,87 8,54 -0,28 5,97 -5,95 3,73 10,36 1,01 -6,94 0,38 29,81
2023 -3,68 3,67 -10,23 1,02 3,57 1,82 -5,29 0,02 3,91 -0,13 -5,49 1,00 -10,38
2024 2,40 6,02 5,63 0,07 -1,52 -2,73 -0,72 -4,42 0,76 -4,50 4,04 4,43
AVKASTNING OCH NYCKELTAL' AVKASTNING'
Lynx MSCI World 800
Total avkastning sedan start, % 531,10 319,09
Genomsnittlig manadsavkastning sedan start, % 0,63 0,49 700
Genomsnittlig arsavkastning sedan start, % 7,78 6,00 600
Standardavvikelse, % 14,70 14,35
Downside risk, % 9,26 10,30 500
Storsta ackumelerade vérdefall, % -31,78 -50,77 400
Sharpe-kvot 0,43 0,31
Margin to equity ratio (manadsslut) 19,5% - 300
Value at Risk (manadsslut)? 1,7% - 200
Korrelation med Lynx - -0,13
100
FONDFORMOGENHET .
Firmans férvaltade kapital 67 009 Mkr 000102030405060708091011121314151617 18192021 222324 25
Forvaltat kapital i strategin 63 833 Mkr
Forvaltat kapital i fonden 893 Mkr
@ Lynx @ Société Générale CTA Index @ MSCI World NDTR Index
BRUTTOAVKASTNING PER TII.I.GI\NGSSI.AG, %} BRUTTOAVKASTNING PER MODELLTYP, %**
MTD YTD MTD YTD
Réntor 1,9% -2,9% Trendmodeller 3,3% 0,2%
Obligationer 1,4% -2,1% Langsiktiga 1,7% 2,9%
Kortréntor 0,5% -0,8% Medellangsiktiga 1,7% -3,2%
Valutor 1,9% 0,1% Kortsiktiga -0,1% 0,5%
Aktieindex -0,4% 0,3% Diversifierande modeller 0,6% 2,6%
Ravaror 0,5% 5,3% Langsiktiga 0,1% 0,5%
Metaller -1,1% -1,1% Medellangsiktiga 0,5% 1,8%
Jordbruksprodukter 1,6% 6,4% Kortsiktiga 0,0% 0,3%
Ovrigt 0,0% 0,0% Totalt brutto 3,9% 2,8%
Totalt brutto 3,9% 2,8% Totalt netto’ 4,0% 4,4%
Totalt netto’ 4,0% 4,4%

Siffrorna i denna rapport &r estimat berdknade av Lynx Asset Management AB. 1) Nettoavkastningen inkluderar rantor, kostnader samt avgifter och baseras pa
en investering i Lynx Dynamic med ett fast arligt arvode pa 1,5% och med ett prestationsbaserat arvode pa 20%. For perioden 1 maj 2000 fram till 30 april 2009
har proformasiffror harletts fran fonden Lynx. Vanligen las VIKTIG INFORMATION nedan géllande proformaresultat. Index-siffrorna baseras pa tillgangligt
marknadsdata vid publicering och &r féremal for revidering. 2) Value at Risk (VaR) mats med 1-dag, 95% konfidensintervall. VaR méts med hjélp av tre modeller
med olika tidshorisonter. Modellen med det hégsta vardet under manaden presenteras i denna rapport. 3) Bruttoavkastning exkluderar ranta fran placeringar
av obundet kapital i huvudsakligen svenska statsskuldsvéaxlar. 4) Bruttoavkastning per modelltyp héarleds fran fonden Lynx med anpassning for de riskvikter
modellerna har i Lynx Dynamic. 5) Baserad pa dagligt data fér den senaste 12-manadersperioden.
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OM LYNX

Lynx Asset Management grundades 1999 i Stockholm, med idén att
bygga en systematisk investeringsprocess med mojligheten att generera
avkastning i olika typer av marknadsmiljoer. Med hjélp av avancerad
matematik och statistik har vi utvecklat innovativa modeller och
investeringsstrategier som implementeras pa marknader valden 6ver;
inom rantor, valutor, ravaror och aktier. Vi erbjuder etablerade
fondstrukturer och skraddarsydda I6sningar for att mota vara kunders
behov. Med en stadig forankring i var historia utvecklar vi framtidens
investeringsmodeller.

STRATEGI

Lynxprogrammet &r var ursprungliga strategi och lanserades i maj 2000.
Lynx Dynamic som lanserades i maj 2009, forvaltas enligt samma

VALUE AT RISK PER TILLGANGSSLAG OCH PORTFOLJ, %**
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SAMMANFATTNING

Aktieindex @ Ravaror @ Totalt

Strategi
Metodik
Tillgangsslag

Avkastningsmal

Forvaltningsorganisation

FONDINFORMATION

Global derivatbaserad fond (CTA)
Systematiskt, trendfoljande

Réntor, aktieindex, rdvaror och valutor
Volatilitet: 18% per ar fore avgifter
Avkastning: Hog riskjusterad avkastning
Korrelation: Lag eller negativ med
aktiemarknaden

Cirka 100 anstallda, varav huvuddelen
inom research, systemutveckling och
exekvering

Fast arvode

Prestationsbaserat arvode

1,5% per ar
20% over troskelranta och high

principer som Lynxprogrammet. De skillnader som kan uppsta i watermark

vardeutvecklingen listas i fondens informationsbroschyr. Det &r en Teckning/inlésen Daglig (bryttid kI. 11.00)
diversifierad managed futures-strategi vars mal &r att leverera hog risk- Forvaringsinstitut SEB

justerad avkastning och bidra till diversifiering i en portfolj av o B SS&C Financial Services (Ireland)
traditionella tillgangar. Karnan i programmet utgors av trendfoljande Administratdr Ltd

modeller som handlas pa de globala terminsmarknaderna. Som ett Revisor KPMG AB

komplement innehaller strategin dven modeller med lag korrelation till Startdag 11 maj 2009

trendféljande, bland annat algoritmer baserade pa maskininlarning och
makroekonomisk data. Strategin ar framtagen for att fanga monster 6ver
olika tidshorisonter - fran ett fatal dagar upp till ett ar.

RISKHANTERING

Riskhantering &r en integrerad del i investeringsprocessen. Modellerna
ar oberoende av varandra och portféljen byggs genom att aggregera
signalerna fran varje enskild modell. Modellerna har inbyggda
mekanismer for riskhantering och minimering av forluster, vilket
resulterar i att riskutnyttjandet i portféljen varierar dver tiden. Limiter
baserade pa metoden Value at Risk (VaR) anvands for att begrénsa den
totala portféljrisken och koncentrationen i enskilda tillgdngsslag och
instrument.
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VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ar strikt konfidentiellt och far inte kopieras eller vidarebefordras utan skriftligt tillstand fran Lynx Asset Management AB.

Lynx Dynamic ar en specialfond enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Detta material utgor inte
investeringsradgivning. En investerare som 6vervdager att investera i fonden bor forst noggrant ldsa fondens faktablad, teckningsdokumentation och
informationsbroschyr innehallande fondbestimmelserna. Dessa dokument finns tillgéngliga pa fondens hemsida www.lynxdynamic.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Avkastningen &r inte justerad for inflation. Fonden har inga investeringar i
svarvarderade tillgangar for vilka det inte finns marknadsprisinformation tillganglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka inga
branschstandardiserade mjukvarumodeller ér tillgéngliga, t.ex. komplexa, strukturerade, skraddarsydda kontrakt.

Proforma resultat har vissa inbyggda begréansningar. Till skillnad fran de resultat som visas i en faktisk resultatredovisning representerar dessa resultat inte
den faktiska handeln. Med beaktande av att transaktioner som ligger till grund for dessa berdkningar inte faktiskt har genomforts, kan dessa resultat ha under
eller 6verkompenserat for eventuella konsekvenser av vissa marknadsfaktorer, sdsom bristande likviditet. Simulerade eller hypotetiska handelsprogram har
ocksa fordelen av att vara utformade i efterhand. Inga 16ften eller utfastelser gérs om fondens majligheter eller sannolikheter att uppna vinster eller forluster
som liknar de som redovisas ovan.



